Novosti pri pripisu bonitetnih ocen po modelu AJPES S.BON
v letu 2011

Na podlagi izkusenj, pridobljenih z uporabo AJPES S.BON modela, in s ciljem dodatnega izboljSanja napovedne moci
modela pri napovedovanju verjetnosti za nastop dogodka neplacila, smo model, pred pripisom bonitetnih ocen na
podlagi letnih porodil za leto 2010, dodatno nadgradili, in sicer:

model vkljucuje vec¢ sektorskih podmodelov, zato je bonitetna ocena, pripisana konkretnemu podjetju, odvisna
tudi od njegove sektorske pripadnosti in njegovega relativnega poloZaja, upostevaje dejavnike tveganja oziroma
financne kazalnike, v primerjavi z ostalimi podjetji v okviru istega sektorja delovanja;

- model uposteva v praksi ugotovljene dolgorocne znacilnosti gibanja stopenj placila, ki se po razlicnih sektorjih
lahko bistveno razlikujejo. Te dolgorocne znacilnosti gibanja stopenj neplacila po razli¢nih sektorjih v slovenskem
gospodarstvu so uposStevane pri pripisu bonitetnih ocen za konkretno podjetje, saj model uposteva relativni
poloZaj posamezne sektorske podskupine, v kateri podjetje deluje, v primerjavi z drugimi sektorskimi
podskupinami;

- zaradi razlik med stopnjami nepladila med novoustanovljenimi podjetji oziroma podjetji s krajsSim c¢asom
poslovanja na eni strani in dalj ¢asa poslujo¢imi podjetij na drugi strani model uposteva te razlike pri pripisu
bonitetnih ocen;

- kot dogodek neplacila se uposSteva nastop enega izmed dogodkov, in sicer stecaja, likvidacije in/ali prisilne
poravnave. S ciljem, da bi pri pripisu trenutnih bonitetnih ocen v najvelji mozni meri upostevali aktualne
informacije o poslovanju podjetij in njihovi placilni sposobnosti, teko¢e spremljamo informacije o blokadah
transakcijskih racunov in objave slovenskih sodiS¢ o insolventnih postopkih. Te informacije se upoStevajo pri
posodabljanju bonitetnih ocen med letom;

- model kot dodaten kriterij pri posodabljanju trenutne bonitetne ocene med letom za konkretno podjetje
uposteva tudi podatke o placilni sposobnosti njegovih podrejenih (odvisnih) druzb;

- s pripisom bonitetnih ocen v maju 2011 le-te ne poimenujemo oziroma delimo vec na investicijske (SB1 do SB5) in
Spekulativne (SB6 do SB10) bonitetne ocene. Prav tako, zaradi uporabe sektorskih podmodelov, zaradi katerih ni
ve¢ mogoce enotno prikazati relativnih prispevkov k tveganju, spreminjamo opise bonitetnih ocen.

Prikaz verjetnostni neplacila
po bonitetnih ocenah

povpredje

SB1 SB2 SB3 SB4 SB5 SB6 SB7 SB8 SB9 SB10

Kot je razvidno iz graficnega prikaza povprecne verjetnosti neplacila po bonitetnih ocenah eksponentno (in ne
linearno) naraséajo s premikom od najboljse bonitetne ocene SB1 proti najslabsi bonitetni oceni SB10. Kljub dejstvu,
da je ve€ kot polovici vseh slovenskih podjetij pripisana bonitetna ocena SB5 ali boljsa, pa je zaradi eksponentnega
narascanja verjetnosti neplacila po bonitetnih ocenah povprecna napovedana verjetnost neplacila pri bonitetni oceni
SB7 priblizno enaka povprecni verjetnosti neplacila kot velja za vsa slovenska podjetja.



